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b�	��ac	��
�	�d�e��	��f�g�������f�����
��������h	����i�j�ac	��k
�	���	
����
?���KUUDW�\/�=;H/?�EB?�EB�X����Y/�� 1E�G�''8�H8#'��I�-"J"��9?�lm�����̂
���n�o�����������pq�����m	��
����	h�n�c	��r�����
�	��������s����������
�	���	�
�	������
���tuvw������tuxw�?�:B�;yCHzRW�\/�=IP=;RU�<C@S/?����?����̀:��X����Y]��������	�T%!'8?��̂_���"$#���?�%#����1̀��?��:E�̀E:�{�7 !/B/�� 11�G�''8�H8#'��I�-"J"��9?�|	j���	������
���}Zk��s��	��	�������������������?�CIT�=URNTFA<;CPUR�X;3-/�:�?����MY?�(##3�W~~#(�+$"4�-�%# $"/+$.~($5A+-$�� "!A#(�*�A.�> +$A&$-��-A&�+%.�A%A+- .�AMB1�B��(##3�W~~3�-.%/++~FNRMA\�HI�]��������	�;' "%�S%�?�g���̂��
��g�������
��̂�
���q��������a���̂������
�����������	h������k��������_	�
�
�	�?�E��@/=/�S;NP<�H/�FTN/��M�?���:�X����Y�X��A�+- & "!�<�"%#$-�H 4 "!�#$"�K'�%��L�� "4$'4�.�"#� "�3%��%!��$7�#(�������'%5Y/�� 1M�VF;R=P<=U�T/�K;HSTFF;D;�{�F;�DURS�FUSF�Q@Ty?�ST=;ST�UV�KTCF;�;HW�DT[P=;R�FTO;CFP;CPUR�PR�CIT���:�<?�%#�::��X���1Y]��������	�Q�-%'��O/�H�3�9?�}��	�̂���
�����s�������k���
�	�q�g��Z������	h����̂�
�g������
�	��n�j�����m	���b?����@=H;�H/�FTN/�1�E?�1E�̀1:�X����Y�X+(-$" +' "!�#(��( �#$-8�$7�@/</�-��#- +# $"��$"�D�> +%"�. !-%# $"� "�#(��3$�#A2$-'��2%-�P�3�- $�Y]�O%-,?��̂_���"$#��M?�%#����M̀���X#-%+ "!�#(���.�-!�"+��$7�%�)4$'*"#%-8���3%-#*-�0�3-$!-%.�#$�3-$.$#��#(��)��'7A��3$-#%# $"0�$7�D�> +%"�� "�#(��������%"����:��Y/�
Electronic copy available at: https://ssrn.com/abstract=3453477



����� ���	�
�����
�
������
��
�� ������������������ ����!�"#$�%�&��'#�#(�')�#(*#�#(��%����$�+� �,  �+��'�-*&#�../�0*1��$� �%*&*2#��'/�3���*#� �(,1*'�&�4(# �����5�67
8��9��
8�
:
;�<�8�=��
����>
	8?�.'�@%&����A��/�#(��B, #����C�%*&#1�'#��&+�&�+�D�!��@##�&'�$ E�F00��� �*��'4�#(��!�,#(G� #�H�&+�&�I#��*���1%�� (�#(��4�*���0�+�#�&&�'4�0�& #2#�1���12%&�%�&��'#&*'# �J�A�D'+�&�#(� �+�&��#�3��0&�1�(�*+K,*&#�& /�&�4��'*��%&� ��,#�& �G�&���"%��#�+�#�� (�0#�#(��&�%&*�#��� �*'+�1�&��&�4�&�, �$��'0�&���#(���*G�*4*�' #�0�& #2#�1��H�&+�&��&�  �& ����@�#(�,4(�#(��CFB�%����$�G* �'�#�$�#�0�&21*��$��'���0�L�&��#���&*'��/�%&� ��,#�& �H�4*'�#��+����'��0�G�&�����4*���'#&$��(*&4� ����M(� ��'+��*#�+�*��(*'4��0&�1�%&��&�%&� �+�'#�*��*+1�'� #&*#��' �#(*#�1*+��0�& #2#�1���'#&*'# �#(����G� #�%&��&�#$�0�&��&�1�'*��%&� ��,#��'��N�.' #�*+/�D�!��@##�&'�$ �G�&���'��,&*4�+�#��0��, �#(��&�*##�'#��'��'��* � ��0��'+�3�+,*� �G�#(��&�1�'*��&���&+ �*'+�%&��&�+�%�&#*#��' ��O�P�,&#��H �&3�& � ��'�H�4*'�#��+� ��'+��'�0�+�&*����,&# �G(�&��#(� ���* 2� �G�&��H��'4�0���+�*'+� (*&���'0�&1*#��'�*H�,#�G(*#�G* �(*%%�'�'4��Q�12H�& ��0�#(��%&�  �*##�'+�'4���,&#��'�M,� �'/�@&�L�'*�+��,1�'#�+���,&#&��1 �0����+�G�#(��'+�3�+,*� �G(��G�&��#&$�'4�#���'#�&�#(��D'�#�+�!#*#� �0�&�#(��0�& #�#�1�/��'��,+�'4�G�1�'�#&*3���'4�G�#(�$�,'4��(��+&�'��R�S,1*'�&�4(# �&�2���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���T�8�U�V�8W��<�8�X5Y5�Z�[��?�Y
\�8�	��
�]���:?̂�_̀�

�\��:�X
��
8��	?�a�	��
���]����Z�
W�b�c�	
8��T��
�d�[�c�
���<�98̀[\̂�d
[���
�=[[��8�	��
/�eD.ff.-.@P�Df.�gh!.Mi�-Fjj�kB,�$�N/��A��l/�(##% �mm%����K,��+,m'*#��'*�m&���* �2+�#*��nh���* �.Co�RRO��(##% �mm%�&1*���mQQfN2Qg-pq�k0�'+�'4/�H* �+��'�*� ,&3�$��0��/A�A�&�4� #�&�+�3�#�& /�#(*#�OOr��0�&� %�'+�'# �H����3�+�#(*#�#(��I1*�'�1�#�3�J�H�(�'+�-&� �+�'#�M&,1%E ��11�4&*#��'�%������ �� �I&*�� #�H����0 /J�&*#(�&�#(*'�I*� �'��&���'#�&2� #��'���'#&����'4��,&�H�&+�& Jl��� ���=W5�k&�%�&#�'4�#(*#��Ar��0�&� %�'+�'# �#(�,4(#�#(*#�I#(��%����$��0� �%*&*#�'4��(��+&�'�0&�1�#(��&�%*&�'# �*#�#(��H�&+�&�G* �*�3���*#��'��0�(,1*'�&�4(# Jl��� �A�Q�1�&*'+,1�0&�1�B�00�& �'�s��!�  ��' /��̀\8��'�#��O/�*#����� ���=W5�� ���t�&�(��%0,��H*�)4&�,'+��'�#(���1%�&#*'����0�%&� ��,#�&�*��+� �&�#��'��'�#(���&�1�'*��u, #���� $ #�1/� ���p*$�j�3�'�/�]8��
:̀	�8����d��:8
	��
/��
�gfPiPjF-gC.@�Ft�Ph.Q.fFjFvi�@fC�Ph.Q.2f@j�BD!M.Pg�OA��/�OA��w���kv�&H�'�s&,�' 1*�x�C*3�+�y�� H,&+��+ �/��A�Nl��� �N�Y

�B�(�B�(' �'/�F%�'��'/�98̀[\z>8��]���	�:��{8
�d8��
�
��|̀	���
�

�̀��=[[��8�	��
5�=	}��9�[
�<�8�Y�[
�Y	8���U	�9��~/�y@!S��-F!M�kB,�$��/��A��l/�(##% �mmGGG�G* (�'4#�'%� #���1m�%�'��' m�A��mA�mA�m#&,1%2�&*2%���#�� 2*&�2+&�G'�'42�,#2��' �' , 2�11�4&*#��'2�# 2#�1�2 �1�2 #&*�4(#2#*�)m��(##% �mm%�&1*���m�hjM2��Pvq�k'�#�'4�#(*#��"��%#�0�&�#(��M&,1%�*+1�'� #&*#��'E �I�L�&�2#���&*'��E�%����$/J�0�& #2#�1���'#&*'# �(*3��&*&��$�H��'�%&� ��,#�+�0�&�����4*���'#&$l��� �O�Y

��


8���?�-@Mh.!.@�Q@P�@!2hFB@!/�thFQ�Cg-FhM@M.Ff�MF�-h.!Ff��MSg�-Fj.M.P!�Ft�.QQ.vh@M.Ff�gftFhPgQgfM�.f�-F!M2P.�.j�h.vSM!�@Qgh.P@��R/�����'�RN�k�A��l�kK,�#�'4�*�f�23�1H�&���/��AAR/��'#�&'*��1�1�&*'+,1�0&�1�#(��g"��,#�3��F00����0�&�D�!��@##�&'�$ ��"%�*�'�'4�#(*#�*��'4�#(�� �,#(G� #�H�&+�&�0�& #2#�1���'#&*'# �G�#(�'��%&��&��&�1�'*���&��11�4&*#��'�(� #�&$�*&��I*�21� #���&#*�'�$J�'�#�%&� ��,#�+��&�1�'*��$� ��#(*#�%&� ��,#�& �1*$��' #�*+�I %�'+�#(��&�&� �,&�� ��'�#(��1�&�� �&��, ��00�' � Jl��� �R�Y

�P,&#�-&�'+�&4* #/�98̀[\�=[[��8�	��
�]���:�
��9�~
����	��
�9̀:��
�Z
W
8�����̀8	/�@h.���C@.ji�!M@h�kB,'����/��A��l/�(##%�mm#,� �'���1m'�G m���*�m#&,1%2�11�4&*#��'2%������ 2#*)�2&��#2�'2�
Electronic copy available at: https://ssrn.com/abstract=3453477



������ �����	
����
�
	����������������	�������	������ ������� !"#�!�$ % �# �&!'(!)��%�!��)*)+ !+,�-.��!/�0�"-1!%�����)-'�� +-'2�%#��.-!30�!�)'�4#)"#�)'0)/)01 +��4�!��"!)*)' ++,�(!-��"1%�0��/�'� 5%�!�)'5-!*)'2�%#��6102��%# %�%#�,�# 0�"-*��%-�%#��7')%�0�8% %���%-����9� �,+1*:;<�='�&(!)+�<>�����>�&%%-!'�,�?�'�! +�8���)-'��-55)") ++,�0)!�"%�0�%#��7:8:�&%%-!'�,�@�=55)"��� +-'2�%#��8-1%#4��%�.-!0�!�%-� 0-(%� �(-+)",�-5�AB�!-�%-+�!3 '"��5-!�C)++�2 +��'%!,��-55�'����1'0�!���7:8:D:�E����FG H:I;;�J'�%#��(!����!�3+� ��� ""-*( ',)'2�%#�� ''-1'"�*�'%>�8���)-'��4 !'�0�%# %�A)++�2 ++,��'%�!3)'2�%#)��"-1'%!,�4)++�'-%�.��!�4 !0�0>�.1%�4)++�)'�%� 0�.��*�%�4)%#�%#��51++�(!-��"1%-!) +�(-4�!��-5�%#��K�( !%*�'%�-5�L1�%)"�:I;��M-++-4)'2�%#)��'�4�(!-3%-"-+�*� '%�%# %�(!-��"1%-!��"-1+0�'-�+-'2�!��N�!")���0)�"!�%)-'�%-�0�"+)'��(!-��"1%)-'��)'�5 /-!�-5� ++-4)'2�%#��")/)+�)**)2! %)-'��,�%�*�%-�# '0+��%#��!�%1!'�-5�)++�2 +��'%! '%�:�O#��O!1*(�K=L�.1)+%�)%��B�!-3%-+�! '"��(!-2! *�-'�%#���N)�%)'2��%!1"%1!��5-!�#)2#3/-+1*��.-!0�!�(!-��"1%)-'����% .+)�#�0�1'0�!�P!��)0�'%�?�-!2��Q:�R1�#:;��7'0�!� �(!-2! *�9'-4'� ��=(�! %)-'�8%!� *+)'�>�5�0�! +�(!-��"1%-!��2!� %+,�)'"!� ��0�%#��'1*.�!�-5�)++�2 +��'%!,�"-'/)"%)-'��.,�!�+,)'2�-'�5�0�! +�* 2)�%! %��"-1!%��%-�)*(+�*�'%� ��,�%�*�-5�* ���21)+%,�(+� �:���&5%�!�.�2)'3')'2�)'�%#��K�+�S)->�O�N �>���"%-!�-5�%#��.-!0�!>�=(�! %)-'�8%!� *+)'��2! 01 +3+,��(!� 0� "!-���*-!��8-1%#4��%�.-!0�!�0)�%!)"%�� '0�51�+�0�1'* ' 2� .+,�+ !2��" ��+- 0�:���&+%#-12#�01!)'2��-*��(�!)-0��8%!� *+)'��4 ��� )0�%-�.�� �B�!-3%-+�! '"��(!-2! *>�'-�61!)�0)"%)-'��/�!�(!-��"1%�0� ++��'%! '%�:�O#�!��4�!��"+� !�" !/�3-1%�>��1"#� ��5-!�( !�'%��%! /�+)'2�4)%#�*)'-!�"#)+0!�'� '0�(�!�-'��4)%#�#� +%#�"-'0)%)-'�:������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%1"�-'35�0�! +3"-1!%T&!%)"+�UF�5 ;"��3.""�3F.V�3����3�����V� �F5�:#%*+�C#%%(�WTT(�!* :""T?XVS3YSM&��G0)�"1��)'2�%#��O!1*(� 0*)')�%! %)-'@��=(�! %)-'�8%!� *+)'��(!-2! *�)'�&!)B-' H:�� ;<�Z���[7\:�SJ?[O8�MJS8O>�RSJ]M>�O[]�SJ8]�J$�DSJ\J$&̂ �PS=8]D7OJ=$8�=M�&8_̂ 7\�8]]X]S8�G���;H>�#%%(�WTT444:#1* '!)2#%�5)!�%:-!2T�)%��T0�5 1+%T5)+��T#!53"!)*)' +3(!-��"1%)-'3-53 �,+1*3���9�!�:(05�C#%%(�WTT(�!* :""T&?_F3̀�;\��G0-"1*�'%)'2� �!)���)'�%#��"!)*)' +�(!-��"1%)-'�-5� �,+1*����93�!��)'�%#��7:8:�K)�%!)"%�D-1!%�5-!�%#��K)�%!)"%�-5�&!)B-' H:�� ;;�\�*-! '01*�5!-*�L�55�!�-'�R:�8���)-'�>�&%%-!'�,�?�':>�7:8:�K�(@%�-5�L1�%)"�>�%-�M�0:�P!-��3"1%-!��&+-'2�%#��8-1%#4��%�R-!0�!>�Y�!-3O-+�! '"��5-!�=55�'����7'0�!���7:8:D:�E����FG H�G&(!:�<>�����H>�#%%(�WTT444:61�%)"�:2-/T-( T(!���3!�+� ��T5)+�T��V�;F�T0-4'+- 0�C#%%(�WTT(�!* :""T&MV73�D$O�:�� ;��P!����S�+� ��>�=55)"��-5�P1.:�&55 )!�>�7:8:�K�(@%�-5�L1�%)"�>�&%%-!'�,�?�'�! +�&''-1'"���Y�!-3O-+�! '"��P-+)",�5-!�D!)*)' +�J++�2 +�]'%!,�G&(!:�<>�����H>�#%%(�WTT444:61�%)"�:2-/T-( T(!T %%-!'�,32�'�! +3 ''-1'"��3B�!-3%-+�! '"�3(-+)",3"!)*)' +3)++�2 +3�'%!,�C#%%(�WTT(�!* :""T$$R�3�<Ŷ�:�� ;��&K\J$:�=MMJD]�=M�O[]�7:8:�D=7SO8>�S]P=SO�=$�O[]�J\P&DO�=$�O[]�L7KJDJ&S_�=M�̂&Q�]$M=SD]\]$O�&DOJaJOJ]8�&̂=$?�O[]�8=7O[Q]8O�R=SK]S��<�G����H�G-'�5)+��4)%#� 1%#-!H�C#�!�)'3 5%�!�S]P=SO�=$�8=7O[Q]8O�R=SK]S�:�� ���Z���] 2+,>��bc���'-%���>� %����Fd���G0)�"1��)'2�%#��0�/�+-(*�'%�-5�=(�! %)-'�8%!� *+)'�H:�� ���S]P=SO�=$�8=7O[Q]8O�R=SK]S>��bc���'-%��;�>� %��<d���G0-"1*�'%)'2�#-4�5�0�! +�.-!0�!�"-1!%��!��(-'0�0�%-��1!2)'2�)**)2! %)-'�" ��+- 0�>�)'"+10)'2�.,�!�e1��%)'2� 00)%)-' +�"+�!9�>�(!-. 3%)-'� '0�(!�%!) +���!/)"��-55)"�!�>� '0�0�5�'��� %%-!'�,�H:�� ���̂_K?&O]>��bc���'-%����>� %���':��:�
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����j�[�̂��V��K����r��n���IẐ��������̂��2�4)6(�ROE4B5�SOR5B�b6�!(���2����9d2��$$+�Lee%%%(�,"�*!/0�$�1/!�$(#!0e:.#0e� +�!�$/*0=&�/.'! *=$� /!=+�! *$�=' $ !=#$� !=��7.,"=�  N !�=,*.�%1,.=�*'=&!, .�f�$$+�Lee+ !"�(&&eR;{w=465S�(�� ��8�D $$ !�1!#"�4/.�!/ �<���2�A! �/' *$2�F"(�<�!�F��>*2�$#�$� �4#*#!�:. �c 11�5 ��/#*�2�F$$#!* 7�E *(2�)(5(�3 +>$�#1�c,�$/& �W�$� �4#*#!�:. �x/!�$t *�T/ .� *2�5 &>72�)(5(�3 +>$�#1�4#" .�*'�5 &(�bc,* ���2����8d2��$$+�Lee%%%(�" !/&�*:�!(#!0e&#*$ *$e'�"e�:�e,*&�$ 0#!/? 'eEFseF<FD $$ !S�"/.75 +�!=�$/#*u���Q���8(�,$�&� &N'�"(+'1�f�$$+�Lee+ !"�(&&eBG99=69DR�(�F*�/*C �$/0�$/#*�:7�A�7�/&/�*��1#!�4,"�*�R/0�$��&#*&.,' '�$��$�$� �+!�&$/& �#1�� +�!�$/*0�1�"/./ ��"  $��$� �&!/$ !/��1#!�$#!$,! (�4FcFR�4F<<FG4�XB�FD(2�Mas)�wODD�TXyXR�5XX�as)R�G4OD3�FEFOTPL�B4X�AXR5O5BXTB�A5aG4s=DsEOGFD�XSSXGB5�sS�SF6ODa�5XAFRFBOsT�bS :(�����d2��$$+�Lee+�!(#!0e%+=&#*$ *$e,+.#�'�e����e��eA4R=R +#!$=����=S�"/.7=5 +�!�$/#*=S,..=R +#!$(+'1�f�$$+�Lee+ !"�(&&e8c�;=@X�D�(�
Electronic copy available at: https://ssrn.com/abstract=3453477



����� �����	�
����
������������� ������������������ ��!" #$� %&�'"�()*#�)��$+,��-�.$%-�$+&$%��#�+/�01�# 2��%�+/$��" %�.�%3+�%#+$�%01� �2�4��5#�% 6#��-�# )0"0& ��-0($�$ #�#)" 0�7�&/ �)��$+,�1 �0%�&���"06�-$" �-"�(�$%�$8$��0�#�6/�����%�&��#�0��,�+�(( %&��%�- � "0��$(($�"0&$�%�)��$+,��9�%3�" �#��-��0$&,�0%��+� "�,��-�5&&�"% ,�: % "0��; ##$�%#*��6%�<%$& ��= &/��$#&�>/�"+/�#$�% ��0�-�"+ -���#&0& ( %&�+�%� (%$%��/$#�-0($�,�# )0"0&$�%�)��$+,�0%��+/0"�$%��; ##$�%#�6$&/�+/$���01�# 7�$((�"0�$&,7�"0+$0���$#+"$($%0&$�%7�0%��.�$## ($%0&$�%��-���+&"$% #�+�%&"0",�&��&/ �#&0%�0"�#��-���+&"$% ��-�&/ �<%$& ��= &/��$#&�>/�"+/�2�?@�A � "0��=0�$#&"0& �B��� �C�%0���=�"�0%��-�&/ �;��&/3 "%�D$#&"$+&��-�' E0#��) %�,� ()0&/$F ��6$&/�)0" %&#�1 $%��)"�# +�& ��$%�/$#�+��"&"��(7�0�(�%$#/$%��&/ �5##$#&0%&�<�;��5&&�"% ,��%���&,�&/0&�&/ ���8 "%3( %&�60#�" #)�%#$1� �-�"�+/$��" %�� -&�6$&/��&�&/ $"�)0" %&#��.G-�,���+0%�$(0�3$% �&/ " *#�0�/ ��72�/ �#+��� ��&/ �)"�# +�&�"7�.&/0&*#�)"�101�,�6/0&�$&����H#��$H �2�?��=0,�"#��-�I�#�5%� � #7�9��#&�%7�'�+#�%7�0%��5�1�J� "J� �� +"$ ��-0($�,�# )0"0&$�%�0#�.(�"0��,�" )" / %#$1� 2�0%��.�&& "�,�$%+�%#$#& %&�6$&/���"�80�� #��-�� + %+,�0%��+�()0##$�%�2�?4�<�;��D$#&"$+&�>��"&�B��� �C�1 "&�K"0+H��-�&/ �D$#&"$+&��-�L 6�= E$+�7�6/��/0��)" #$� ���8 "�(�" �($#� ( 0%�"�$�� 3�0�� %&",�)"�# +�&$�%#�&/0%�0%,��&/ "�- � "0������ �$%�&/ �+��%&",7��0( %& ���.G�/08 �)" #$� ���8 "�0�)"�+ ##�&/0&�� #&"�,#�-0($�$ #�-�"�0���%��&$( 7�0%��G�0(�6 0",��-�$&���������5%��G�&/$%H�6 �0#�0�+��%&",�0" �1 && "�&/0%�&/$#�2�??�M8 %�C 3)�1�$+0%��06(0H "#� E)" ## ��&/ $"��$#0))"�80���.G�&/$%H�&/$#�$#�$%/�(0% 72�0����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �4��<%$& ��L0&$�%#7�NOOO�
P��QR�	�S�RT�U�V�W�X�R���Q�YR�Z�[P��R�\�R�	����	Q�]�P�R�[�X�T�̂_̀Z�	���
P���
�̀	T����R��Y�	
7�0&�?��4�a?��@�7�bc<'<KM�dB�% ��e7�4@�ef7�/&&)#�gg666�,��&�1 �+�(g60&+/h8i�jH%$��&M�k��/&&)#�gg) "(0�++g�<K�3�l�Bm�d#&0& ( %&��-�<%$& ��L0&$�%#�9$�/�>�(3($##$�% "�-�"�9�(0%�C$�/&#7�!"$%+ �n $��1$%�C0*0��n $��0�39�## $%f��� �?@�I && "�-"�(�I0$&,�0%��>� "�,��-�&/ �<%$& ��= &/��$#&�>/�"+/7�&��C 8��K�,H$%�0%��C 8��o$% #�dB��,��e7�4@�ef7�/&&)�gg#?�0(0F�%06#�+�(go 1#$& p!"�) "&$ #g% 6#3( �$0g��+�( %&#g5p>�()�0$%&p" �0"�$%�pB -- "#�%p; ##$�%#�)�-��/&&)#�gg) "(0�++g�jCC3eMlnmq����������K"��H �; $) �7�_̀	rQR�Q���Y�s�ZU�R�����W�����	�t��
P̀RTP�uR����S�RZ���
�ZX���	�����R�vZZ�
R����	�\���TV7�'9M�9GII�dB�% ���7�4@�ef7�/&&)�gg&/ /$���+�(g/�( % 6#g% 6#g?�4�4e3/�%�" �#3�-3( (1 "#3�-3# ##$�%##3+/�"+/36"$& 3-�"(0�3+�()�0$%&3�8 "3# )0"0&$�%��/&&)#�gg) "(0�++gn?bB3!<99m��� �?��D 11$ �L0&/0%7�_�QQ�	�_�RR�R���Y�wx�R��[���R�	T�ŷ s����[R������	Q�
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�R!,,�)��3�F1S181K1+�4��:��x�N��P�*��B���;��:�F��45�D<��E-��678:7��
Electronic copy available at: https://ssrn.com/abstract=3453477



������ �����	
����
�
	����������������	�������	������ ���������� !"#!$����%&�'$!()*!�+�,$-".�)((-!*�/��!0�12!3-+) !�4$*!$�+��*!�5�/(56-"�+��/�5��!���+�/$$) )�7�/+�/�.�$+��8�!�+$59�:%�,0��"��+;(�6/+!$&�<=>�/�?��-�3!*�+;!�@)7$/�+�'$�+!3+)���'$�+�3�6(&�)�8�$"/665�A��0��/(�BC!"/)��)��@!2)3�&D�0;)3;��$*!$(�3!$+/)��/(56-"�/..6)3/�+(�+��0/)+�)��@!2)3��-�+)6�+;!)$�3/(!�3/��#!�;!/$*�#5�/��)"")7$/+)���E-*7!9�:��F�*&�(;�$+65�+;!$!/8+!$&�<=>�/�*�+;!�F++�$�!5�G!�!$/6�.-#6)(;!*�/��)�+!$)"�8)�/6�$-6!�.$�;)#)+)�7�")7$/�+(�0;��$!()*!*��$�B+$/�()+!*�!��$�-+!D�)��/�+;)$*�3�-�+$5�8$�"�(!!A)�7�/(56-"�)��+;!�H�)+!*�>+/+!(9�I��F66��8�+;!(!�.�6)3)!(�/�*�6!7/6�*!3)()��(�;/ !�#!!��3;/6?6!�7!*�)��3�-$+9�I�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.�6)35�7-)*/�3!�/*�.+!*�+��3�".65�0)+;���

���	J�KLML�LNL�8-$+;!$�-�*!$3-+��+;!$�.$! )�-(�*!3)()��(�+;/+�0!$!�$!6! /�+�+��36/)"(�8�$�/(56-"�"/*!�#5�)�*) )*-/6(�86!!)�7� )�6!�3!�)��O!�+$/6�F"!$)3/9�H>O�>�'�6)35�@!"�$/�*-"&��PQ�����+!��:R9�S�$�+)"!65�/�/65()(��8�+;!(!�/�*��+;!$�$!8�$"(�)".6!?"!�+!*�#5�+;!�,$-".�/*")�)(+$/+)���+��$!(;/.!�;�0�)"")7$/+)���3�-$+(�8-�3+)��&�(!!�O/+;!$)�!�T9�U)"&�����V�������
W��X������
�	���	P�
�&�I%�1@4CT�Y9Z9��&��%[�I�\���%]̂�Z!��)8!$�U�;&���������L����
���X������
�	���	P�
�&�I��<HU1�Y9Z9�4�Y��1�_%�\����]&�;++.(̀aa(3;�6/$(;).96/09*-A!9!*-a37)a )!03��+!�+937)b/$+)36!c��dIe3��+!2+c*6Ef��6)�!�g;++.(̀aa.!$"/933aOH1:?>FZh�̂�1-�)3!�Y!!&�M��PL��
����
����	����&�d��@<9�Y9�C1i9�Rd_�\����]9�� �:%�F**$!(()�7�@/((�@)7$/+)���,;$�-7;�+;!�>�-+;!$��h�$*!$��8�+;!�H�)+!*�>+/+!(&�'$�36/"/+)�����9��%��&�%R�S!*9�C!79�:d&II��\�� 9��&����%]&�;++.(̀aa00098!*!$/6$!7)(+!$97� a*�3-"!�+(a���%a��a�:a���%?�:��da/**$!(()�7?"/((?")7$/+)��?+;$�-7;?+;!?(�-+;!$�?#�$*!$?�8?+;!?-�)+!*?(+/+!(�g;++.(̀aa.!$"/933a�:U%?=IST�9�F+�+;!�(/"!�+)"!&�6/0�!�8�$3!"!�+�$!6)!*����/�.$/3+)3!�A��0��/(�B"!+!$)�7D�+��(! !$!65�$!(+$)3+�+;!��-"#!$��8�/(56-"�(!!A!$(�.!$")++!*�+��(!!A�.$�+!3+)���/+�+;!�.�$+(��8�!�+$59�,;!�488)3!��8���(.!3+�$�G!�!$/6�8�$�<=>�;/(�3��36-*!*�+;/+�"!+!$)�7�6)A!65�3��+$)#-+!(�+��-�6/08-6�!�+$5�#5�/(56-"�(!!A!$(9�4SS�O1�4S���>'1O,4C�G1�9&�H9>9�<1'j,�4S�=4@1YF�<�>1O9&�>'1O�FY�C1?i�1kl���,�FY�4h>1CiF,�4�>�C1GFC<��G�SF@�YT�>1'FCF,�4���>>H1>�H�<1C�,=1�m1C4�,4Y1C?F�O1�'4Y�OT&�4�G?�%?%_&�/+�:[d�\���%]&�;++.(̀aa0009�)79*;(97� a()+!(a*!8/-6+a8)6!(a/((!+(a���%?��a4�G?�%?%_?>!.�%9.*8�g;++.(̀aa.!$"/933aC��1?H�,1�9�� �:��@!"�$/�*-"�8$�"�U)$(+E!��@9��)!6(!�&�>!3j5&�<!.j+��8�=�"!6/�*�>!39&�+��Y9�S$/�3)(�O)((�/&�<)$9&�H9>9�O)+)n!�(;).�e��"")7$/+)���>!$ 9&�U! )��U9�@3F6!!�/�&�O�""j$&�H9>9�O-(+�"(�e�h�$*!$�'$�+9�e�C��/6*�<9�i)+)!66�&�<!.-+5�<)$9�e�>!�)�$�488)3)/6�'!$8�$")�7�+;!�<-+)!(��8�<)$9&�H9>9��"")7$/?+)���e�O-(+�"(�1�8j+&�'�6)35�G-)*/�3!�8�$��".6!"!�+/+)����8�+;!�@)7$/�+�'$�+!3+)���'$�+�3�6(���\Z/�9��:&�����]&�;++.(̀aa0009*;(97� a()+!(a*!8/-6+a8)6!(a.-#6)3/+)��(a��f����f4'Ff")7$/�+?.$�+!3+)��?.$�+�3�6(?.�6)35?7-)*/�3!9.*8�g;++.(̀aa.!$"/933a::G'?T1���9�,;!�@)7$/�+�'$�+!3+)���'$�+�3�6(�)(�/�$/*)3/6�*!./$+-$!�8$�"�+;!���$"/6�8-�3+)��)�7��8�+;!�/(56-"�(5(+!"&�/�*�.6/3!(�+;!�$!(.��()#)6)+5�8�$�+;!�;!/6+;&�!*-3/+)��&�/�*�!".6�5"!�+��8�/(56-"�(!!A!$(����+;!�@!2)3/��7� !$�"!�+9�@!*)/���+!&�488)3!��8�+;!�>.�A!(.!$(��&�H9>9�<!.j+��8�>+/+!&�H9>9?@!2)3��Z�)�+�<!36/$/+)���\Z-�!�d&�����]&�;++.(̀aa0009(+/+!97� a-?(?"!2)3�?E�)�+?*!36/$/+)��a�g;++.(̀aa.!$"/933aoI<G?Up_'�9�� �I��F(56-"�16)7)#)6)+5�/�*�'$�3!*-$/6�@�*)8)3/+)��(&�%_�S!*9�C!79�RR&%��&�RR&%R��\Z-65��I&�����]�\3�*)8)!*�/+�%�O9S9C9�.+(9���%9�R&����%9�R]9�� �I��q��r��s�s&����� /+)���Y/0�Y/#� 9�k�68&��:��S9R*���dR�\�+;�O)$9�����]�\/88)$")�7�+;!�*)(+$)3+�3�-$+j(�)�E-�3+)���/7/)�(+�)".6!"!�+/+)���/�*�!2./�()����8�+;!�/*")�)(+$/+)��j(�@)7$/�+�'$�+!3+)���'$�+�3�6(]̂�19�h/5�>/�3+-/$5�O� !�/�+� 9�,$-".&��:��S9R*���_��\�+;�O)$9�����]�\8)�*)�7�+;/+�+;!�'$!()*!�+j(�/(56-"�#/��.$�36/"/+)��&�+�7!+;!$�0)+;�+;!�)�+!$)"�8)�/6�$-6!&�-�6/08-665�3��86)3+(�0)+;�+;!�+!2+�/�*�3��7$!(()��/6�.-$.�(!��8�+;!��"")7$/+)���/�*��/+)��/6)+5�F3+]̂�19�h/5�>/�3+-/$5�O� !?�/�+� 9�h/$$&��R_�S9R*����I�\�+;�O)$9�����]�\7$/�+)�7�/��/+)��0)*!�)�E-�3+)���/7/)�(+�+;!�/*")�)(+$/?+)��j(�+;)$*?3�-�+$5�+$/�()+�#/$�+;/+�3/+!7�$)3/665�*!�)!(�/(56-"�+��/6"�(+�/�5��!�!�+!$)�7�+;!�H�)+!*�>+/+!(�/+�+;!�(�-+;!$��#�$*!$�)8�+;!5�*)*���+�8)$(+�/..65�8�$�/(56-"�)��/�+;)$*�3�-�+$5]&��QQ����
�	��J	���
�t�����
��&��_��>9�O+9�R�\����]�\(+/5)�7��/+)��0)*!�)�E-�3+)���.!�*)�7�*)(.�()+)����8�+;!�7� !$�?"!�+j(�/..!/6]9�Y!7/6�3;/66!�7!(�+��(�3)/6�.�6)3)!(�/$!�/��)".�$+/�+�./$+��8�"� !"!�+�6/05!$)�7&��
Electronic copy available at: https://ssrn.com/abstract=3453477



����� �������	�

����
���������� ����������������� �!"��#��$%&'(��!�)'�&*�+�,%&" %�"�(����(��-%$(",���.%�(/%�"$+�' �#��0&%$$��1/%�233�&%��3�(/%�4!$#%&(���5%!%�"��&�!&�'-%-�(/"(�(/%�6��-%��7"(������'0(�!%�+��%3%��%-��!-�8�-'"�$�9/���%)'%$(%-�"$+�' �3���#��$%&'(��!�����:&&��-�!;�(���!%�$('-+<� ��%�(/"!��!%�)'"�(%���3�-%3%!-"!($�#��$%&'(%-�'!-%��(/%�=(�%" ��!%�#��;�" �"(�(/%�$("�(��3�(/%�1�' #�"- �!�$(�"(��!�9%�%�$%%*�!;�"$+0�' ���>�?%3%!$%��"9+%�$�"##��!(%-�(���%#�%$%!(�(/%$%�"$+�' �$%%*%�$�/"8%�"�;'%-�(/"(�(/%���#��$%&'(��!$�8���"(%�,�(/�-� %$(�&�"!-��!(%�!"(��!"���"9���@�=#%&�3�0&"��+<�"((��!%+$�#��!(��'(�(/"(�(/%$%�#��$%&'(��!$�"�%��!&�!$�$(%!(�9�(/�(/%������A!�(%-�B"(��!$�7��(�&���C%�"(�!;�(��(/%�=("('$��3�C%3';%%$�D7��(�&��E<�9/�&/�(/%�A!�(%-�=("(%$��"(�3�%-��!����F���G�7'�$'"!(�(��(/%�7��(�&��<�(/%�A!�(%-�=("(%$��$��,��;"(%-�(��&� #�+�9�(/�(/%�(%� $��3�(/%���G��A!�(%-�B"(��!$���!8%!(��!�C%�"(�!;�(��(/%�=("('$��3�C%3';%%$�DC%3';%%���!8%!(��!E<�9/�&/�#��/�,�($�(/%�� #�$�(��!��3�#%!"�(�%$�3������%;"��%!(�+�#��8�-%-�(/"(��%3';%%$�#�%$%!(�(/% 0$%�8%$�(��"'(/���(�%$�9�(/�'(�-%�"+�"(�(/%�,��-%������=#%&�3�&"��+<�:�(�&�%�>�D�E��3�(/%�7��(�&���#��8�-%$��1/%���!(�"&(�!;�=("(%$�$/"���!�(�� #�$%�#%!"�(�%$<��!�"&&�'!(��3�(/%������%;"��%!(�+����#�%$%!&%<��!��%3';%%$�9/�<�&� �!;�-��%&(�+�3�� �"�(%�0��(��+�9/%�%�(/%�����3%����3�%%-� �9"$�(/�%"(%!%-��!�(/%�$%!$%��3�"�(�&�%��<�%!(%�����"�%�#�%$%!(��!�(/%���(%���(��+�9�(/�'(�"'(/���."(��!<�#��8�-%-����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������9/�&/��%��%$��!�H�!(%;�"(%-I��%;"��"!-�#���(�&"��$(�"(%;�%$�3���&/"!;%��=&�((�J���'  �!;$<�K���L����
��M�N���<������A��4JJ��J��CO�����@G<���G>�D(�"&�!;�/�9�H �8% %!(��"9+%�$I�/"8%�9��*%-�(�;%(/%��9�(/�;�"$$���($�$�&�"�� �8% %!(�&" #"�;!$�(��"-8"!&%��%;"��"!-�$�&�"��&/"!;%E��� ����2PP4�O�2P�4B=7O�12C�5OB�<�A�=��?O7Q1�2P�R2SOJ:B?�=O��<�=1CO:SJ4BO��SO:=AC4B5�41=�OPPO�1�2B�4JJO5:J�62C?OC��C2==4B5<�2450�G0�G<�"(��<����D���GE<�/((#$�TT999���;�-/$�;�8T"$$%($TS; (T���GT245U�G0�GUS"+�G�#-3��/((#$�TT#%� "�&&TOVF:0�BC1W��/%�%�!"3(%��245�=1CO:SJ4BO�CO72C1W��� ��>�B:1:=R:�:CB7C4O=1OC�X�2J5:�6YCBO<�RAS��C45R1=�P4C=1<�7AB4=R4B5�COPA5OO=�:B?�S45C:B1=��1RO�1CAS7�:?S4B4=1C:142BQ=�S4=A=O�2P��C4S4B:J�7C2=O�A142B=�@<��>�D���FE<�/((#$�TT999�/' "!��;/($3��$(���;T$�(%$T-%3"'�(T3��%$T���F0C%#��(07'!�$/�!;0C%3';%%$0S�;�"!($�#-3��/((#$�TT#%� "�&&T1?GB0���PW�D$'�8%+�!;�-%3%!$%��"9+%�$�",�'(�(/%� "�*%-��!&�%"$%��!�(/%�&�� �!"��#��$%&'(��!��3�"$+�' �$%%*%�$�'!-%��(/%�1�' #�"- �!�$(�"(��!E��� ��@�Z��[��\�\<�:##%��"!(Q$�2#%!�!;�6��%3�"(���]��<�A!�(%-�=("(%$�8��R%!��)'%.0����"!'%8"<�B����F0G�>���D�(/������S"+���<�����E<������̂J�����@�F<�"(�_��]���D"�;'�!;�(/"(�(/%�-�$(��&(�&�'�(�%��%-��!��%3'$�!;�(���%&�;!�.%�S$��R%�!"!-%.�"$�"�#��(%&(%-�"$+�' �$%%*%��'!-%��(/%�C%3';%%���!8%!(��!È�A!�(%-�=("(%$�8��C" ��%.02�(�.<�>���P��='##��>-���G�<���G@]G��D=�?���"�������E�D$'  "��.�!;�"�=%&(��!��>�G�-%3%!-"!(Q$�&�"� �(/"(�/�$�#��$%&'(��!�8���"(%-�(/%�C%3';%%���!8%!(��!�"!-�/�$�-� %$0(�&�$("('(��+���;/(�(��"##�+�3���"$+�' E��� ��G�7��(�&���C%�"(�!;�(��(/%�=("('$��3�C%3';%%$<�"�(���D�E<�a"!��>�<�����<�����A�B�1�=�������� ����A!�(%-�B"(��!$���!8%!(��!�C%�"(�!;�(��(/%�=("('$��3�C%3';%%$<�4!(��-'&(��+�B�(%<�a'�+��F<���G�<��F��A�B�1�=���G��D#��/�,�(�!;�(/%�� #�$�(��!��3�#%!"�(�%$��!�"$+�' �$%%*%�$<��!&�'-�!;�H,%�!;�&/"�;%-�9�(/��  �;�"(��!����&�� �!"���33%!&%$��%�"(�!;�(��(/%�$%%*�!;��3�"$+�' <����,%�!;�"�,�(�"���+�-%("�!%-�#'�%�+��!�(/%�,"$�$��3�$%%*�!;�"$+�' IE��
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����#� �
 �!!�
 ����	���#� !0����̀�r��X��lc����J0��EF�\���E]��� ����OS��.'����[��0������� ����OS��.'��EJ��@2-)*'2��7�G.,A2�.--%�.*(�6)%)�.3�-')3�54�'()�Z5./.�.3/&,&2'%.'&�,��:,�-.%'&*+=�.%0�54�&22+&,1�3&%)*'&9)2��,�-%�2)*+'�%&.��3&2*%)'&�,0�$%)2&3),'�Z5./.�-%&�%&'&B)3�+2&,1��&/&')3�),=7�%*)/),'�%)2�+%*)2�.1.&,2'�'(�2)�6(��(.3�-%&�%�*%&/&,.��*�,9&*'&�,2��T���>&,10��Lj ��,�')���F0�.'��JE0�����\3&2*+22&,1�$%)2&3),'�Z5./.A2�.--%�.*(�.,3�*�/-.%&,1�&'�'��$%)2&3),'�8%+/-A2]��
Electronic copy available at: https://ssrn.com/abstract=3453477



������ �����	
����
�
	����������������	�������	������ ������������ �!�" #��$�  �%�&$�����$%"&��'� ��$��"�%$��&��&(��$�!(��)*�+�,$�'-�.�$�&$��-$$#��/�#$&$��$-%$��-#�'-%���%'&�&'�-��-#�*�+����$���.�$�&$���'�012��3�4&�'&��%��$5�6�-7��������� ��$�&���-�&($�'#$��&(�&�)%�'*'-� ��"-'�(*$-&��-#�'&��%��&���(�" #�-�&�&"�-�8"�&��-�&($��&�&"���/�,$'-.��-�� '$-12��9�:��/$�����;'%&���<�*$���.�$�����&$��/"�&($���-#��#=�%�&$��#$%�'*'-� '>?'-.�'  $.� �$-&�+��-#��$$-&�+1�@��4%%��#'-.�&��<�*$��5�*$�$ +�%����'-.�&($�,��?#$���(�" #�-�&�,$�&�$�&$#������%�'*$5�$=$-�/����$�$�&�,��#$��%����$��5�,$%�"�$��"%(�%�'*$��#��-�&�'-% "#$��-�$ $*$-&��/���$%'/'%�'-&$-&1�@��4-�'*���&�-&�%�=$?�&�&��&('���" $�'��&(�&�<�*$���,$ '$=$��&(�&��-�"-�"&(��'>$#�,��#$��%����$��%�" #��&'  �),$�#$$*$#���%�'*'-� 2�'/��($�)$-.�.$#�'-��-��%&���'#$�/��*�%����'-.�&($�,��#$��&(�&�!�" #�%�-�&'&"&$���%�'*$12�@��6���$A�*� $5�"-#$��<�*$��7����?����%(5���*$�-$�%����'-.�&($�,��#$��!(' $�,�'-.'-.�'-�'  $.� �-��%�&'%���(�" #��&'  �,$�����$%"&$#�,$%�"�$�&($��%&��/�&��-����&'-.�-��%�&'%���%�����&($�,��#$��%�-�&'&"&$�����$����&$�%�'*$1�B '*'-�&'-.�%�'*'-� ��$-� &'$��/���,��#$��%����'-.5�<�*$���%�-&$-#�5�!�" #�($ ��&��)($� ��"����%'�  +?�� ��'>$#�#'�%�"��$��=$��'**'.��&'�-��� '%+2��-#�)%(�--$ ��%��%$��$��"�%$�2��-�*��$��$�'�"��&(�$�&�5��"%(����)&(��$�!(���*".. $�#�".���-#�!$���-���%�����&($�,��#$�12�@@�C'0$�<�*$��5�D�-'$ �E��� $��%(�  $-.$��&($� $.'&'*�%+��/�,�&(�'  $.� �$-&�+��-#��$$-&�+5�,"&�.��"-#��('��&($��+�'-�%��$�&$-$&���/�&($�%�'*'-� � �!��-#��� '&'%� �&($��+1�@F�6���E��� $�5�'  $.� �$-&�+��-#��$$-&�+G!(�&�($�%�  ��)%�'*$���/�*'.��&'�-2G/�  ��(��&��/�/" /'  '-.�&($�(��*���'-%'� $5���,��'%��$?H"'�$*$-&�/���&($�%�'*'-� � �!1�@I�J$%�"�$�#$���&�&'�-��".(&�&��$A&'-."'�(�&($��&�&$7���"-'&'=$�'-&$�$�&5�E��� $����."$�5�)'-%��%$��&'�-��-�&����/�#$���&�&'�-�'��-$%$����' +�$A%$��'=$�1�1�1�K�-#��&($�$�'���'*� +�-�&('-.� $/&�/���'-%��%$��&'�-�&��='-#'%�&$12�@L�6���&('���-#��&($���$���-�5�E��� $��%�-% "#$��&(�&�%�'*$���/�*'?.��&'�-�*"�&�-�&�%�-&'-"$�,$%�"�$�&($+�)��$��-�'  $.'&'*�&$�"�$��/�&($�%�'*'-� ���!$�12�@M�D$%�'*'-� '>�&'�-�!�" #�� ��5�E��� $����'-&���"&5��$*�=$�&($�)�"������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��3�6�-5��NO���-�&$���I5��&��@I1�� ��9�P�QR��������	�6�-5��NO���-�&$��@5��&��SMF�T%�'&'H"'-.�&($�%�'*'-� �8"�&'%$��+�&$*7��&$-#$-%+�&��*$��"�$��"%%$���,��$#��-�&($�-"*,$���/��$�� $�����$%"&$#���&($��&(�-�,��$#��-�&($��", '%�=� "$���#=�-%$#�,+���$%'/'%�����$%"&'�-�U1�� �@��<�*$��5��NO���-�&$��@1�� �@��P�Q��&�@��S��1�� �@��P�Q��&��MI1�� �@@�P�Q��&�@��1�� �@F�E��� $�5��NO���-�&$��@1�� �@I�P�QR��������	�4-��4 '=$�&'5�����V�	����	W�X���YWN��P������
�	�5����Z<[E1�C1�\�:][C1�@MI�T���MU�T��."'-.�&(�&�'**'.��&'�-�%�'*$����$��,8$%&'�-�, $�,$%�"�$�)&($+�/�  ��(��&�'-�/" /'  '-.�&($�(��*���'-%'� $2��/�%�'*'-� � �!U1�� �@L�E��� $�5��NO���-�&$��@5��&���LF1�� �@M�P�Q��&��@�@1�
Electronic copy available at: https://ssrn.com/abstract=3453477



����� �����	�
����
������������� �������������������� ���!"#$#� %&'�$( $�#��!" ��!)$�&�"#*!+�$��$(!�#,! �$( $��#"� $#�)�#+�-( ���.�����/��)"�'�01�2+�$(#+�,#+%.++#�)�( +�+(�/)3��! ,#)"�#��#"� $#�)�+%(�� �+�( *!�!)" "!,��*!��$(!�&! �+�#)� )� % ,!�#%�,!4 $!� 4�.$�$(!� 55��5�# $!�.+!����%�#�#) ��+ )%$#�)+�$��!)���%!�$(!�#��#"� $#�)�� /��6(#�!�+��!�( *!�+�."($�$��!)( )%!�5��+!%.$��# ��,#+%�!$#�)�$��#)+.� $!�+&�5 $(!$#%��#"� )$+������5��+!%.$#�)3��$(!�+�( *!� ,*�% $!,�!),#)"�#��!" ��!)$�&� ),��!!)$�&�5��+!%.$#�)+�!)$#�!�&��7(#+�,# ��"� 4�.$��!����#)"�$(!�%�#�#) ��#��#"� $#�)�+&+$!��5 � ��!�+� �4�� ,!��%�)*!�+ $#�)�/#$(#)�$(!�%�#�#) ��� /��#!�,��!" �,#)"�(�/�$��%�)���)$�$(!�!*!�8!95 ),#)"��! ������5�#+�)+3�: #�+3� ),�%�#�#) ��%�,!+��2+�;!)�<!*#)�%�"!)$�&�!95� #)+3� �$(�."(� �%�)+!)+.+�( +�!�!�"!,�$( $�%�#�#) ��:.+$#%!��!8�����#+�)!!,!,3�+%(�� �+��� �!�/( $�#+�/��)"�/#$(�$(!�%�#�#) ���!" ��+&+$!��=.#$!�,#��!�!)$�&��>��!�,!�#)!�$(!�5��4�!�� +��)!����-�*!�%�#�#) �#? $#�)'�$( $��!=.#�!+�+(�#)@#)"� )��$(!�/#+!��!"#$#� $!�+&+$!��4&�#)% �%!� $#)"��!/!�3�/(#�!��$(!�+�,!�#)!�$(!�5��4�!�� +��)!����-� ++�#)% �%!� $#�)'�$( $�)!%!++#8$ $!+� ��.), �!)$ ��+(#�$� / &�������!�# )%!��)�$(!�%�#�#) ��� /��0��;����/#)"������<!*#)A+�(!�5�.��$&5���"&3� )�-�*!�%�#�#) �#? $#�)'� 55�� %(�+!!+�$(!�5��4�!�� $�$(!�4��,!�� +��)!����5��+!%.$��# ���*!��! %(3�/(#�!� �-� ++�#)% �8%!� $#�)'� 55�� %(���%.+!+��)�$(!�� %# �#? $#�)�����#"� $#�)� ),��$(!��+&+$!�#%�#)!=.#$#!+��.!�!,�4&��!�# )%!��)�$(!�%�#�#) ��� /��B)��$(!��/��,+3�,#*!�"!)$�*#!/+� 4�.$�/( $�#+�/��)"�/#$(�$(!�!9#+$#)"�+$ $!���� �� #�+�#)*#$!�,#��!�!)$�+�8�.$#�)+��2+�$(!�)!9$�>!%$#�)�,!*!��5+3�$(!�+/!��#)"� $$!)$#�)�4��."($�$��$(!�4��,!��.),!��$(!�7�.�5� ,�#)#+$� $#�)�( +���*!,�$(#+�%�)*!�+ $#�)� 4�.$�5��4�!��,!�#)#$#�)� ),�+��.$#�)�#)$��$(!�) $#�) ��+5�$�#"($���C���D�����E�F�G���	��HIJK��	L�HIJMN�O)�P.)!���3����13�$(!�, &�$( $�Q�!+#,!)$�7�.�5� ))�.)%!,�$(!�-!),'�$��� �#�&�+!5 � $#�)3�R��$(!�S�T���UV��W��W�5.4�#+(!,� �5�/!��.���58!,� ))�.)%8#)"�$( $�-#$A+�$#�!�$��,!%�#�#) �#?!�#��#"� $#�)�'�R��7(!�/#,!�&�%#�%.� $!,�!+8+ &�/ +�5!))!,�4&�$(!��! ,!�+����$/��#)��.!)$# ��)�)5���#$���" )#? $#�)+3�P.,&�X�!!)!3�Y9!%.$#*!�Z#�!%$������P.+$#%!�>$� $!"#!+3� ),�;�4�<#4 �3�Y9!%.$#*!�Z#�!%$������X� ++���$+�<! ,!�+(#5��X�!!)!� ),�<#4 ��% ��!,��.$�$(!�ZOPA+�4��8���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �01�[LC� $�������� �0��;!): �#)�<!*#)3�S\��
�	��	�]��̂_�\��	�
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